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) NUR KNAPP 10% DES
DEUTSCHEN GELD-
VERMOGENS SIND IN
INVESTMENTFONDS
INVESTIERT ((
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| EDITORIAL.

Sehr geehrte Finanzdienstleister,

seit der ersten Ausgabe der Cortal Consors Produkt News im neuen Design,

im April 2012, die mitten in die Zeit der Eurokrise fiel, sind vor allem die
Aktienmarkte der entwickelten Lander stark gestiegen. Auch die seit Monaten
schwelende Ukraine-Krise konnte daran nichts andern. Aber deutsche Anleger
sind Uberwiegend leider wieder einmal nicht dabei gewesen. Laut Deutscher
Bundesbank liegt das Geldvermogen der Deutschen bei tber 5.000 Mrd. Euro.
Davon sind ein Grof3teil in Versicherungsprodukten, Termineinlagen und Spar-
buchern angelegt. Gerade einmal knapp 10% sind in Investmentfonds inves-
tiert — einem Wert wie seit flinfzehn Jahren. Umso wichtiger ist es uns, im Rah-
men dieses Newsletters regelmafig spannende und interessante Anlageideen
aus dem Fondsbereich vorzustellen und hier vor allem auch unseren Partnern
den Platz zu geben, sich und ihr Know-how zu prasentieren. In der Rubrik »Im
Gesprach« auf Seite 4 stellen wir jeden Monat eine ausgewahlte Anlagelosung
eines Partners unseres Geschaftsbereiches vor. In dieser Ausgabe mochten wir
Ilhr Augenmerk auf die Strategiefonds der Gies & Heimburger GmbH, aber auch
auf den neuen Fonds der USM Finanz AG (Seite 2) lenken.

Viel Vergniigen beim Lesen und einen erfolgreichen Sommeranfang wiinscht lhnen

Ihr Norwin Schoérrig

BNP PARIBAS PERSONAL INVESTORS.

Anlagestrategie Juni

> Der mittel- und langfristige Trend fur europaische und US-Aktien
bleibt positiv, unterbrochen von einer kurzen Konsolidierung bis
zum Sommer.

> Weiteres Kurspotenzial der Aktienmarkte hangt vom Gewinnwachs-
tum der Unternehmen ab. Sehr hohe Unterschiede bei der Gewinn-
entwicklung und der Performance in April und Mai sogar innerhalb
der Sektoren.

> Das Wirtschaftswachstum wird sich voraussichtlich in den kommenden
Monaten beschleunigen, unterstiitzt vom Konsum, zunehmender Inves-
titionsneigung und geldpolitischen MaRnahmen der Zentralbanken.

> Der Euro ist deutlich Uberbewertet.

Handlungsempfehlungen

> Hoher Aktienanteil mit einem Schwerpunkt auf Stock Picker und
alpha-orientierten Strategien.

= Ausreichende Diversifikation beachten, v.a. hinsichtlich US-
und Schwellenlanderaktien.

> Anleiheinvestments: bevorzugt mit flexiblen Fonds.

“4 TABELLE MIT BLICK AUF DIE EINZELNEN ANLAGE-
KLASSEN VON BNP PARIBAS PERSONAL INVESTORS.
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+++ Neuer flexibler Misch-
fonds von USM +++

+++ Hans Heimburger uber
die erfolgreiche Neuaus-
richtung der 3ik-Strategie-
fonds +++

+++ J.P. Morgan Asset

Management mit einem
Update fir den Global
Income Fund +++
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FONDSSPARPLAN-ANGEBOT WEITER AUSGEBAUT.
Die monatlichen Produkt News fur
unabhangige Finanzdienstleister

Ab sofort haben wir unser Angebot an sparplanfahigen Fonds um die
nachstehenden Produkte erweitert:
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SIEMENS FONDS INVEST: KEINE KAUFE MEHR MOGLICH.

Seit dem 01.06.2014 konnen die Fonds der Fondsgesellschaft Siemens Fonds Invest
GmbH bei Cortal Consors nicht mehr tber den Handelsplatz »Emittent« erworben
werden. Das | De-Listing wurde auf Wunsch der Fondsgesellschaft durchgefiihrt.

Ausgabe- Cortal CS)(::S:S
Fondsname Kategorie gebiihr Consors
X w . Ausgabe-
regular Discount .
gebuihr
Vontobel Fund - Aktien Emer-
Emergé:%iltgarkets ging Markets 972721 4,50% 50% 2,25% Ausgewéhlte Fondsfusion:
BlackRock Global 4 - ‘ R
Funds — European  ~Kten Buropa’ 00040 5 000, 50% 2,50%
Euroland
| UPDATE o 0620
° BSF European Op- . .
portunities Extension Aktée” E|”'°pa/ AOMYIN  5,00% 50% 2,50% UniGarantPlus:
Fund uroland AONHDZ Best of Assets
(2014)
. o LOYS Sicav - LOYS Aktien
NEUER MISCHFONDS: USM - SIGNAL FONDS. Global System International | AMILN  500%  50%  2,50% UniGarant.
DJE- Agrar & Ernah-  Aktien Themen o\~ oo g0 e ATXFUW ChancenVielfalt
Seit dem 13.05.2014 ist der USM - Signal Fonds (WKN A110W7) der USM rung und Branchen ' ' (2021
Finanz AG aus Nurnberg zum offentlichen Vertrieb in Deutschland zugelassen. Paé\r/:z: BisndL(\)/\ézlrld R?:tehr}lfrr::trs- AWICA  5,00% 100% 0,00%
Die Auflage erfolgte am 08.05.2014. Der Fonds kann in Aktien, Anleihen und 9ing ging
. e P . . HSBC Global Invest-
GeI(:iAmarkthlnstrumhente —ohne Restrlktlonen h|n§|chtllch rgglonaler Schwerpunk- ment Funds Euro High RenEtEr:ollfaur:gpa/ 120851 5.54% 50% 277%
te —investieren. Die Anlageentscheidungen basieren auf einer durch die USM Yield Bond
Finanz AG entywckelten Handelssystematlk.. Durch konseque.ntes Bmkomanage- Parv;s:]gw(\)/(relrdtlble |nt§renr:32na| ATET3  5,00% 100%  0,00%
ment mit Gewinn- und Verlustschwellen bei den einzelnen Finanzinstrumenten
werden Verluste mittels Stopp-Loss begrenzt und Gewinne konsequent realisiert, easyfolio 30 “:'(;Zﬁ::;’l‘\f’)s EASY30  0,00% 0% 0,00%
< sobald sich ein Trend abschwacht. Die Investitionen werden regelbasiert getrof- .
I . i e . n easyfolio 50 Mischfonds — eacys0  0,00% 0% 0,00%
< fen und es erfolgt eine breite Diversifikation. Der USM-Fonds hat einen regularen (ausgewogen) ’ '
N 0 " . . . )
Agsgabeaufschlag v?n 5.,00 Yo. Uber Cortal Consors W|.rd der Fonds mit einem . MEAG EuroBalance (M.schfondi) 975745 4.00% 50% 2.00%
®) Discount von 50% fiir Einmalanlage und Sparplan gleichermaRen angeboten. Die ausgewoge
Bestandsprovisionsvergiitung belauft sich auf 1,00% p.a. easyfolio 70 'z’;';;'r’gg:s)s EASY70  0,00% 0% 0,00%
USM - Signal Fonds A Mischfonds 0507 5,000 50% 2,50%
(flexibel)

_-_._._._._-_._._._.......-_._)
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Carsten Klude
Chefvolkswirt
cklude@mmwarburg.com
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M.M.WARBURG & CO

1798
M.M.Warburg & CO
Kommanditgesellschaft auf Aktien
FerdinandstraBe 75
20095 Hamburg
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| MARKTBERICHT.

DEUTSCHE WIRTSCHAFT MIT STARKEM
JAHRESAUFTAKT — EUROZONE ENTTAUSCHT.

Die deutsche Wirtschaft ist mit viel Schwung in das Jahr 2014 gestartet. Wie
das Statistische Bundesamt berichtete, ist das reale Bruttoinlandsprodukt
im ersten Quartal 2014 um 0,8% gegenuber dem Vorquartal angestiegen;
dies war der starkste Zuwachs seit drei Jahren. Im Vorjahresvergleich ist die
saison- und kalenderbereinigte Wirtschaftsleistung um 2,3% gewachsen.
Obwohl die detaillierten Zahlen zur Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung
noch nicht veroffentlicht wurden, hiel es, dass die Wachstumsimpulse allein
der starken Binnennachfrage zu verdanken waren. Vor allem die Bauinves-
titionen haben zudem von der milden Witterung profitiert: So ist es nur in
ganz geringem Ausmal zu witterungsbedingten Arbeitsausfallen gekom-
men, die dann Ublicherweise im zweiten Quartal nachgeholt werden. Von
daher ist davon auszugehen, dass die normalerweise zu beobachtende Frih-
jahrsbelebung der deutschen Wirtschaft in diesem Jahr deutlich schwacher
ausfallen wird, so dass fiir das zweite Quartal mit einer geringeren Wachs-
tumsrate zu rechnen ist.

Weniger gut verlief das erste Quartal dagegen fiir die gesamte Europaische
Wahrungsunion. Mit einem BIP-Zuwachs von 0,2% wurden die Erwartun-

gen deutlich verfehlt, und die erhoffte Wachstumsbeschleunigung
fiel aus. Vor dem Hintergrund der schwachen Wachstumszahlen
dirfte eine weitere Lockerung der Geldpolitik durch die EZB nun
eine ausgemachte Sache sein. Am Rentenmarkt hat die Erwartung
einer noch expansiveren Geldpolitik deutliche Spuren hinterlassen:
Die Rendite fur 10-jahrige Bundesanleihen ist mit rund 1,3% auf
das niedrigste Niveau der letzten 12 Monate gefallen. Damit erwei-
sen sich fast alle Zinsprognosen, die zu Jahresbeginn abgegeben
wurden, als Makulatur, denn wie so oft in den vergangenen Jahren
(wenn nicht sogar in den vergangenen drei Jahrzehnten) gingen fast
alle Prognosen von steigenden Renditen aus. Pustekuchen! Unsere
eigene Zinsprognose hatten wir erst vor einigen Wochen auf 1,9%
reduziert, doch auch diese durfte immer noch zu hoch sein.

Europa: Euribor-Futures und Rendite

10-jahriger Bundesanleihen
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Zeitraum: 31.12.2008 - 15.05.2014

Quelle: M.M.Warburg & CO
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Top 5 — meistgekaufte Fonds:
1. Ethna-AKTIV E
2. USM - Signal Fonds
3. StarCapital Argos
4. db x-trackers Short DAX
5. Rucklagenfonds

Top 5 — meistverkaufte Fonds:

1. Carmignac Sécurité A

2. db x-trackers Short DAX
3. Lyxor ETF LevDAX

4. Carmignac Patrimoine A
5. ETFX DAX 2x Short Fund

Vergleich Top Fonds
Professional Partners vs.
Cortal Consors Privatkundenbereich

> TOP-KAUFE/-VERKAUFE

Quelle: Cortal Consors S.A.,
Zweigniederlassung Deutschland

Zeitraum: 02.05.2014 - 30.05.2014
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)) PERFORMANCE
UND VOLATILITAT
ENTWICKELN SICH WIE
GEWUNSCHT ((
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Geschaftsfiihrer
Gies & Heimburger GmbH

@ Kontakt

o
‘0
¥al

(3]
=
B
=]
N

| IM GESPRACH.

MICHAEL LEIS IM GESPRACH MIT HANS HEIMBURGER,
CIO DER 3IK-STRATEGIEFONDS.

Michael Leis: Herr Heimburger, was ist das Besondere an lhren drei
Fonds?

Hans Heimburger: Die drei 3ik-Strategiefonds sind ein Konzept fiir die ganzheit-
liche Betreuung eines Anlegers. Jeder der drei Fonds bietet eine aktive, in sich
abgeschlossene Vermogensverwaltung mit einem glasklaren Absolute-Return-
Ansatz. Mit diesem Konzept muss sich der Anlageberater nicht mehr um die
Uberwachung zahlreicher Einzelfonds kiimmern. Er gewinnt damit Zeit fiir die
personliche Betreuung seines Kunden. Er kann mit nur drei Fonds fur jedes
Kunden-Temperament einen passenden Anlagemix zusammenstellen — und dies
steuerlich sehr vorteilhaft. Das Fondsmanagement sorgt dafur, dass jeder der drei
3ik-Strategiefonds gemald dem klaren Absolute-Return-Ansatz in der Spur bleibt.

Michael Leis: Seit Mitte 2013 stelle ich bei den drei 3ik-Strategiefonds ein
deutlich scharferes Profil fest. Wie haben Sie das erreicht?

Hans Heimburger: Seit Juli 2013 sind die Verantwortlichkeiten gestrafft. Mein
Kollege Walter Feil leitet das Research mit Schwerpunkt auf die mittelfristi-
gen Entwicklungen. Mein eigener Schwerpunkt liegt darauf, die kurzfristigen

Marktschwankungen auszugleichen. Zusatzlichen Input leistet das
gesamte Team von Gies & Heimburger. Diese Struktur hat sich be-
wahrt. Mit dem 3ik-Strategiefonds Il erzielen wir seitdem die gleiche
Rendite wie der Weltindex MSCI World. Und dies bei gleichzeitig
deutlich reduzierter Volatilitat. Zusatzliche Motivation ziehen wir aus
dem Vergleich mit bekannten Groen wie Klaus Kaldemorgen und
Flossbach von Storch.

Michael Leis: Wie soll es nun weitergehen?

Hans Heimburger: Performance und Volatilitat entwickeln sich wie
gewunscht. Das nachste Ziel ist, den Anlageberatern ein »Fonds-
management zum Anfassen« zu bieten. Dazu starten wir im Juli mit
Online-Meetings. Uber unsere tiglichen Freuden und Schmerzen und
die aktuellen Ergebnisse berichten wir im »3ik-Wochenbericht«. Kos-
tenfreies Abo unter www.guh-vermoegen.de unter »Freitags-Info«.

Zum Factsheet 3ik-Strategiefonds | (I-Anteilsklasse)

Zum Factsheet 3ik-Strategiefonds |l (I-Anteilsklasse)

Zum Factsheet 3ik Strategiefonds 1l (I-Anteilsklasse)

Die I-Anteilsklassen der 3ik-Strategiefonds I-III'im Vergleich

EUR
17

o

|=3ik-Strategiefonds I

|~ 3ik-Strategiefonds Il | EUR

=3ik-Strategiefonds 11| | EUR
—.MSCI World EUR STRD

— Flossb.v.Storch-Mult.Opport. R EUR
—DWS Concept - Kaldemorgen LC EUR

12,7%
11,74%
10,78%
9,81%
8,85%
7,89%
6,92%
5.96%
5,0%
4,03%
3,07%
2,11%

1,14%

0,0%

Jul13 Aug 13

Sept13  Okt13

Zeitraum: 30.06.2013 - 08.05.2014

Nov 13  Dez13 Jan14 Feb14 Mrz14  Apr14

Quelle: Gies & Heimburger GmbH
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?’:’1 Gies & Heimburger

Die Vermdgensverwalter

Ansprechpartner:

Hans Heimburger

Geschaftsfuhrer

Kemsstr. 29, 79189 Bad Krozingen
Fon +49 (0) 7633 /911 413
h.heimburger@guh-vermoegen.de

Die R-Anteilsklassen im Uberblick:
3ik-Strategiefonds I/11/111

ATH44H/
ATH44K/
ATH44M
3,00%/
5,00%/5,00%
Cortal Consors Discount 0%

3,00%/
5,00%7/5,00%
1,05%/
1,35%/1,65%
0,40%/
0,55%7/0,75%
1 Anteil

WKN

Ausgabeaufschlag regular

Cortal Consors Ausgabegebiihr

Verwaltungsvergiitung p.a.
Bestandsprovisionssatz
Cortal Consors p.a.
Mindestanlage
Fondswahrung EUR

vermogens-
verwaltende
Fonds global

02.01.2014
gesamt 48,67

Anlageschwerpunkt

Auflagedatum
Fondsvolumen in Mio. EUR
Ertragsverwendung thesaurierend

sparplanfahig bei Cortal Consors  nein

Stand: 30.04.2014
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| FONDS IM FOKUS.

JPMORGAN INVESTMENT FUNDS - GLOBAL INCOME.

Das Niedrigzinsumfeld ist fur die Anleger weiterhin harte Realitat — beson-
ders fur Anleger aus der Eurozone. Die Experten von J.P. Morgan Asset
Management erwarten fur den Frihsommer eine weitere Zinssenkung der
Europaischen Zentralbank. Traditionelle ertragsorientierte Anlageformen wie
Spar- oder Tagesgeldkonten, aber auch Staatsanleihen werden damit noch
unattraktiver. Aber selbst in diesem Marktumfeld gibt es fur Anleger, die
regelmaRige Ertragschancen wie beispielsweise Ausschiittungen suchen, noch
attraktive Moglichkeiten.

Der JPMorgan Investment Funds — Global Income ermdglicht Anlegern seit
Uber funf Jahren die Erzielung regelmaRiger Ertragschancen, beispielsweise
in Form vierteljahrlicher Ausschiittungen (Anteilklasse A (div) — EUR, WKN
AORBX2). Dazu setzt der Fondsmanager Michael Schoenhaut aktuell auf
Aktien, besonders aus den Industrielandern, da diese ein starkeres Wachs-
tumsmomentum aufweisen als Schwellenlanderaktien. Auch Hochzinsanlei-
hen werden weiterhin stark berlicksichtigt. Den groBten Beitrag zur positiven
absoluten Wertentwicklung leisteten im ersten Quartal 2014 die Positionen in
Hochzinsanleihen, auch Hybridanleihen unterstutzten die Wertentwicklung
kraftig. So erwirtschaftete der JPM Global Income Fund seit Auflegung im

Dezember 2008 jahrlich 12,4 Prozent (Stand 30.04.2014). Die letzte
Ausschuttung der Anteilklasse A (div) — EUR im Mai belief sich annu-
alisiert auf 4,5 Prozent.

f=g Aktive taktische Vermogensallokation zu den besten Ertragsquellen

Ausblick des Fondsmanagements

Trotz der gestiegenen Bewertungen schatzt das Team um Michael
Schoenhaut Risikoanlagen weiterhin konstruktiv ein, was sich in der
hohen Aktiengewichtung widerspiegelt, die sich fast auf dem hochsten
Stand seit der Fondsauflegung befindet. Die Aktien-Allokation besteht
vorwiegend aus globalen Aktien. Hierunter fallen auch Aktien aus
Europa, die angesichts der attraktiven Dividendenrenditen und der
glinstigen makrookonomischen Einschatzung aufgestockt wurden. Der
Anteil von Schwellenlanderaktien und von globalen Immobilienaktien
wird schrittweise reduziert, da das Fondsmanagement nicht mehr so
positiv zu diesen Markten eingestellt ist. Bei Hochzinsanleihen wird an
der verhaltnismaRig hohen Gewichtung festgehalten, die jedoch am
unteren Ende der historischen Bandbreite notiert. Michael Schoenhaut
schatzt die Fundamentaldaten von Hochzinsanleihen weiterhin glinstig
ein und geht nicht von drastisch ansteigenden Ausfallraten aus. In
Bezug auf Schwellenlanderanleihen, insbesondere in US-Dollar, ist das
Fondsmanagement mittlerweile nicht mehr so negativ eingestellt. Die
Bewertungen erscheinen langsam wieder attraktiv und viele der mit
dieser Anlageklasse verbundenen Risiken sind bereits eingepreist. In
Zusammenarbeit mit den Experten fir die jeweiligen Anlageklassen
wird Michael Schoenhaut so auch in Zukunft nach den attraktiven
risikoadjustierten Ertragschancen suchen.

Informieren Sie sich Uber die aktuelle Entwicklung des JPM Global In-
come Fund in einer Web-Konferenz mit Jakob Tanzmeister, Client Portfolio
Manager Global Multi-Asset Group.

25. Juni 2014, 14:00 Uhr

Hier anmelden

Quelle: J.P. Morgan Asset Management
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JPMorgan

Asset Management

Ansprechpartner:

Holger Schrom, Executive Director
Junghofstralle 14

60311 Frankfurt am Main

Fon +49 (0) 69 /7124 2130
holger.schroem@jpmorgan.com

Der Fonds im Uberblick:
JPMorgan Investment Funds — Global Income

WKN AORBX2
Ausgabeaufschlag regular 5,00%
Cortal Consors Discount 100%
Cortal Consors Ausgabegebuhr 0,00%
Verwaltungsvergiitung p.a. 1,25%
Total Expense Ratio p.a. 1,45%

Bestandsprovisionssatz

0,
Cortal Consors p.a. 0,75%
Mindestanlage 1 Anteil

Fondswahrung EUR

Mischfonds
Anlageschwerpunkt global

(defensiv)
Auflagedatum 11.12.2008
Fondsvolumen in Mio. EUR 6.078,62
Ertragsverwendung ausschittend

sparplanfahig bei Cortal Consors ja

Stand: 30.04.2014
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| DISCLAIMER.

WICHTIGE INFORMATIONEN.

Die in diesem Newsletter enthaltenen Informationen und die Produktvor-
stellungen wurden von ausgesuchten Kooperationspartnern und/oder
Experten von Cortal Consors oder Dritten zusammengestellt und ausge-
wahlt. Fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der gegebenen
Informationen tbernehmen wir keine Gewahr — insbesondere dann nicht,
wenn es sich dabei um Informationen oder Produktvorstellungen durch
Dritte handelt.

Die Meinungen entsprechen nicht notwendigerweise der Meinung von
Cortal Consors oder der BNP Paribas Gruppe. Eine Verwendung der ent-
haltenen Texte, Bilder und Grafiken bedarf der vorherigen Zustimmung
von Cortal Consors S.A. Zweigniederlassung Deutschland.

Die im Newsletter angesprochenen Themen kénnen und sollen keine recht-

liche bzw. steuerrechtliche Beratung ersetzen und stellen keine konkrete
Handlungsempfehlung dar, sondern geben lediglich eine in der Literatur
vertretene Meinung wieder.

Dieses Dokument stellt weder eine Anlageempfehlung durch unser Haus
dar noch ersetzt dieser Newsletter — unabhangig davon, ob er Produkt-

oder sonstige Informationen enthalt — die durch den Finanzdienst-
leister zu gewahrleistende anleger- und anlagegerechte Beratung
des Endkunden.

Die jeweils vorgestellten Angebote von Cortal Consors sind immer
nur im Zusammenhang mit der Eroffnung bzw. Fiihrung eines
Kontos / Depots bei uns im Hause moglich und gelten nur im Rah-
men der jeweiligen Teilnahmebedingungen, die i.d.R. gesondert
vereinbart werden mussen. Die Inanspruchnahme bestimmter Kon-
ditionen ist nicht moglich, sofern diese nicht bereits bei Vertrags-
schluss vereinbart worden sind.

Angegebene Daten kdnnen sich verandern. Bitte beachten Sie dazu
die jeweils aktuellen Informationen auf unserer Website.
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